
幸福99金钱包34号理财

2026年第1季度报告

产品管理人：杭银理财有限责任公司

产品托管人：杭州银行股份有限公司

2026年 4月 14日



§1  重要提示

产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，并如实反映

产品财务指标及投资组合情况，但不保证产品一定盈利。

产品托管人根据本产品合同规定，于 2026年 3月 31日复核了本报告中的财务指

标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏。

产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应

仔细阅读本产品的产品说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自 2026年 1月 1日起至 2026年 3月 31日止。

 

§2  产品概况

2.1 产品基本情况

产品名称 幸福 99金钱包 34号理财

产品代码 JQB2434

理财信息登记系统登记编码 Z7002224000068

产品成立日 2024年 3月 29日

产品到期日 -

产品募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型

产品投资性质 固定收益类

业绩比较基准（%） -

报告期末产品规模（元） 779,780,523.27

杠杆水平（%） 103.36

风险等级 一级（低）

产品管理人 杭银理财有限责任公司

产品托管人 杭州银行股份有限公司

*杠杆水平=总资产/理财产品净资产，理财产品净资产=总资产-总负债



§3  主要财务指标和产品净值表现

3.1 主要财务指标和产品净值表现

单位：元、份、元/份

主要财务指标

报告期

（2026年 1月 1日-2026年 3月 31

日）

1.期末产品资产净值 779,780,523.27

2.期末产品总份额 779,780,523.27

3.期末产品份额单位净值 1.0000

4.期末产品份额累计净值 1.0000

报告期末下属子产品相关信息披露

子产品名称 子产品代码
份额

净值

份额累

计净值
资产净值

金钱包 34号 A款 JQB2434A 1.0000 1.0000 139,411,841.69

金钱包 34号 B款 JQB2434B 1.0000 1.0000 121,750,585.63

金钱包 34号 C款 JQB2434C 1.0000 1.0000 110,021,916.73

金钱包 34号 D款 JQB2434D 1.0000 1.0000 202,357,427.82

金钱包 34号 E款 JQB2434E 1.0000 1.0000 59,095,216.55

金钱包 34号 F款 JQB2434F 1.0000 1.0000 118,242,049.96

金钱包 34号 I款 JQB2434I 1.0000 1.0000 11,282.70

金钱包 34号 W款 JQB2434W 1.0000 1.0000 28,890,202.19

3.2 产品收益表现

产品名称 近七日年化收益率（%）

金钱包 34号 A款 1.48

金钱包 34号 B款 1.33

金钱包 34号 C款 1.38

金钱包 34号 D款 1.28

金钱包 34号 E款 1.38

金钱包 34号 F款 1.38

金钱包 34号 I款 1.34

金钱包 34号 W款 1.18

*红利再投产品/份额七日年化收益率计算公式为：
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*现金分红产品/份额七日年化收益率计算公式为：∑近 7日日年化收益率/7，其

中，日年化收益率计算公式为：（当日资产组合投资收益-当日理财计划托管费-

当日理财计划管理费-当日理财计划销售服务费-其他税费）/当日理财计划份额

*365*100%

*产品过往业绩相关数据已经产品托管人复核；

*理财产品过往业绩不代表其未来的表现及收益，理财非存款，市场有风险，投

资须谨慎。

§4  投资组合报告

4.1 报告期内产品投资策略回顾

一季度以来，债券市场短端收益率整体震荡下行，长端和超长端收益率低位

震荡。货币政策延续"适度宽松"总基调，但总量宽松工具的动用比较克制。央行

在 1 月 15 日国新办发布会上明确表态"降准降息还有一定空间"，但此后市场预

期持续走弱，央行多次强调"灵活高效运用降准降息等多种货币政策工具""发挥

增量政策和存量政策集成效应"，实际上传递出短期内总量宽松工具不会急于落

地的信号。一季度央行未实施全面降准或降息，逆回购利率始终维持在 1.40%不

变。央行通过中期流动性工具净投放来维持流动性充裕。受权益市场高位波动震

荡，海外地缘政治事件，油价和部分大宗商品大幅上涨的影响，国内债市一方面

对未来通胀有所担忧，另一方面，在资金相对宽松的背景下，短端债市与长端有

所分化，呈现较好表现。

    从收益率来看，截至 3月 31日，10年国债收益率 1.8171%，较去年 12月末

下行 3bp；1 年期国股商业银行同业存单收益率 1.5075%，较去年 12 月末下行

11.75bp；3 年期 AA+城投债收益率 1.8270 %，较去年 12 月末下行 11.14bp，3

年期 AAA商业银行二级资本债收益率 1.8131%，较去年 12月末下行 17.07bp。本

产品主要配置货币市场工具以及高等级短久期固收类资产，债券部分以同业存单、

高等级信用债为主，一季度资金面整体宽松下行，产品收益整体保持了较好的表

现。



4.2 产品未来展望

展望 2026 年二季度，利率债预计呈现"上有顶、下有底"的窄幅震荡格局。

当前债市多空因素交织：利多因素方面，货币政策维持适度宽松基调、非银机构

"缺资产"配置力量偏强、经济温和复苏；利空因素方面，输入性通胀预期升温、

政府债供给放量、美债收益率上行压制长端。综合来看，二季度利率大幅上行的

动能有限。政策方面，2026年《政府工作报告》将货币政策表述从"适时运用降

准降息"升级为"灵活高效运用"，央行多次强调"发挥增量政策和存量政策的集成

效应"。这一表述调整意味着总量工具的运用将更多依据经济形势变化动态调整，

而非在年初集中释放，总量宽松的节奏将更显克制。预计二季度流动性维持充裕，

信用债在非银欠配的逻辑下利差和收益率仍有压缩空间，但需警惕输入性通胀及

政府债供给对长端的阶段性压制。本产将继续按照现金管理产品相关投资要求开

展投资，合理运用杠杆增厚收益。

4.3 投资组合的流动性风险分析

流动性风险是指理财产品无法通过变现资产等途径以合理成本及时获得充

足资金，用于满足该理财产品的投资者赎回需求、履行其他支付义务的风险。

    本产品属于现金管理类产品，坚持流动性管理工具的定位，保持投资组合较

高的流动性，主要投资于利率债，同业存单、逆回购等资产。本产品管理人遵循

《关于规范现金管理类理财产品管理有关事项的通知》《理财公司理财产品流动

性风险管理办法》等相关法规的要求，对本产品组合资产的流动性风险进行管理，

并由风险管理部门对本产品组合的流动性指标进行持续监测，产品整体流动性风

险可控。报告期内，本产品组合资产的流动性与产品的申赎安排相匹配，未发生

重大流动性风险事件。管理人将继续密切关注市场变化，做好产品端现金流的跟

踪与研判，通过合理安排投资品种和期限结构、监控组合资金头寸等方式，确保

产品的流动性风险得到有效管理。

4.4 报告期末投资组合分类

序

号
项目

期末穿透前占总资产

比例（％）

期末穿透后占总资产

比例（％）

1 现金及银行存款 5.62 7.87



2 同业存单 11.98 25.30

3 拆放同业及债券买入返售 0.00 28.83

4 债券 0.00 37.99

5 非标准化债权类资产 0.00 0.00

6 权益类投资 0.00 0.00

7 金融衍生品 0.00 0.00

8 代客境外理财投资 QDII 0.00 0.00

9 商品类资产 0.00 0.00

10 另类资产 0.00 0.00

11 公募基金 0.00 0.00

12 私募基金 0.00 0.00

13 资产管理产品 82.40 0.00

14 委外投资——协议方式 0.00 0.00

15 合计 100.00 100.00

4.5 报告期末投资前十名资产明细

单位：人民币元

序号 资产名称 金额（元） 占资产净值比例

（％）

1 25中国银行 CD030 40,788,654.65 5.23

2 质押式逆回购(023029-000056) 25,321,062.62 3.25

3 26交通银行 CD052 19,795,143.61 2.54

4 25南京银行 CD149 16,924,288.48 2.17

5 质押式逆回购(023029-000069) 16,891,815.38 2.17

6 25长沙银行 CD275 16,170,131.32 2.07

7 25光证 F2 14,446,197.71 1.85

8 25农发 11 12,357,492.50 1.58

9 质押式逆回购(023029-000053) 11,256,765.51 1.44

10 25招证 F4 10,903,106.49 1.40

4.6 报告期融资情况

单位：人民币元

序号 项目 金额（元） 占资产净值比例（％）

1 报告期末质押式回购余额 26,001,068.49 3.33

2 报告期末同业拆入余额 0.00 0.00

3 其他 0.00 0.00



§5  产品份额变动

单位：份

报告期期初产品份额总额 819,230,763.46

报告期期末产品份额总额 779,780,523.27

§6 前 10 名投资者信息

机构类型 持有份额 份额占比（％）

个人 25,613,439.67 3.28

个人 15,373,409.54 1.97

个人 9,346,711.43 1.20

个人 8,456,175.93 1.08

个人 6,981,825.15 0.90

机构 5,142,605.38 0.66

机构 5,000,188.34 0.64

个人 4,996,957.61 0.64

个人 4,957,725.01 0.64

个人 4,237,615.81 0.54

§7 投资者份额占比监测

7.1 单一投资者份额占比超 20%情况

首次占比超 20%的情况 本报告期期末情况

投资者

类别
日期 持仓份额

占比

（%）
持仓份额

占比

（%）

变动情

况（%）

个人 2024-03-29 160,000.00 51.61 0.00 0.00 -51.61

个人 2024-03-29 150,000.00 48.38 12.33 0.00 -48.38

7.2 产品风险信息

产品风险方面，幸福 99金钱包 34号理财现金管理类理财产品曾出现单一投

资者持仓份额超过产品总份额 20%的情况。截至 2026年 3月 31日无单一投资者

持仓份额超过产品总份额 20%的情况。



§8 托管人报告

本报告期内，杭州银行股份有限公司（以下简称“本托管人”）在对本产品

的托管过程中，严格遵守了《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》《商

业银行理财业务监督管理办法》《商业银行理财子公司管理办法》等相关法律法

规、托管协议的规定，依法安全保管了本产品的全部资产，对本产品的投资运作

进行了认真、独立的会计核算和必要的投资监督，没有从事任何损害产品份额持

有人利益的行为，诚实信用、勤勉尽责地履行了托管人应尽的义务。

本托管人复核了本产品报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。

经复核，本产品报告中披露的理财产品财务数据核对一致。

§9 报告期内关联交易情况

9.1 产品投资于关联方发行或承销的证券、资产管理产品，或其他关联交易

单位：元、份

序

号
关联方 资产名称

资产

类型

交易

类型

交易金额

（元）
份额

9.2 产品向关联方支付的费用

序

号
关联方 费用类型 交易金额（元）

1 杭州银行股份有限公司 托管费 50,125.43

§10 投资账户信息

户名 幸福 99金钱包 34号理财

账号 3301040160015309811-322434

开户行 杭州银行总行营业部

杭银理财有限责任公司

2026年 4月 14日




